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Kommunal borgen, Arboga Vatten och Aviopp AB

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen foreslar kommunfullméktige besluta
1. Kommunen ingar borgen for &r 2023 f6r Arboga Vatten och
Avlopp AB, s& som for egen skuld upp till ett hogsta
lanebelopp om 20 miljoner kronor, jamte ddrpa lI6pande
rénta och kostnader. Detta innebér att det totala hogsta
beloppet avseende borgensdtagandet uppgar till 228
miljoner kronor per den 31 december 2023.
2. Kommunen tar ut en avgift pd 10 000 kronor for ar 2023 av
Arboga Vatten och Avlopp AB som tdcker administrationen
for att hantera upplaningen.

Sammanfattning

For att hantera kommunkoncernens ekonomi effektivt, ska
kommunen pa det sédtt och inom de ramar som kommunfullmaktige
beslutar, samordna de finansiella frdgorna inom koncernen.
Samordningen regleras i finanspolicyn som géller frdn och med 1
april 2020 och géller for kommunen och dess majoritetsagda bolagen.
En samordning av de finansiella aktiviteterna ska alltid efterstravas
for att dra nytta av befintlig likviditet och olika kompetenser inom
kommunen. For att undvika att bolagen inte far gora avdrag for
rantekostnader till kommunen uppldnar bolagen direkt fran
kreditinstituten och inte via kommunen. Nar bolagen ldnar kravs
kommunal borgen av banker och kreditmarknadsbolag for att bevilja
lanen till bolagen.

Néar en kommun stéller ut 1an till ett koncernbolag kravs ett
rantepdslag. Om koncernbolaget ldnar sjdlva och kommunen tecknar
ett borgensatagande for lanet kravs ocksa att kommunen ska ersattas
for detta i form av en borgensavgift. Att det behovs en borgensavgift
eller ett rantepaslag utover den faktiska upplaningskostnaden beror
pa EU-lagstiftning avseende statsstod. Det &r inte tilldtet att ge
offentligt dgda foretag en konkurrensfordel genom att subventionera
deras finansiering. Bolagens villkor for finansieringen ska vara
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marknadsméssig och motsvara den bolagen skulle erhalla om de
hade varit ett fristdende bolag. Vid sidan av EU-lagstiftning maste
ocksd Skatteverkets regler for internprissattning tas i beaktande.
Réntepaslaget eller borgensavgiften far varken vara for hog eller for
lag da det skulle kunna ses som skatteplanering och 6verféring av
vinstmedel. Internprissattningen av ldn samt berdkning av
borgensavgift maste alltsd ske pd marknadsmadssiga grunder.

I dagslédget har de kommunala bolagen antingen lanat direkt fran
kommunen eller frdin Kommuninvest i eget namn och kommunen
tecknar borgen for dessa lan. Genom denna struktur atnjuter bolagen
attraktivare upplaningsréantor jamfort med om det skulle ldna helt pd
egna meriter. Fr o m 2022 differentierar kommunen borgensavgiften
mellan bolagen. Till detta betalar &ven bolagen en réanta pa upptagna
lan.

Kommunen har anlitat foretaget Soderberg & Partners, som fatt i
uppdrag att analysera kommunkoncernens nivder avseende
borgensavgifter samt ta fram marknadsmaéssiga nivder. Deras modell
for berdkning av borgensavgift tar sin utgangspunkt fran publikt
tillgangliga marknadsdata vilket sedan justeras individuellt per
bolag baserat pa dess finansiella status. Genom att basera
borgensavgiften pa marknadsdata vinns ett antal fordelar.
Tillgangen till aktuella data ddr nivaerna uppdateras &r i princip
konstant, samtidigt som data frdn marknaden &r objektiva och
neutrala. Modellen ger ocksa en automatisk foljsamhet mot
forandrade forutsiattningar pa kapital- och kreditmarknaden. Det i
kombination med en individuell justering av nivderna baserat pa
respektive bolags aktuella finansiella status samt aktuell
kapitalbindning, ger en vederhiftig modell for att faststédlla
borgensavgifterna. Resultatet av analysen visar att nivaerna skiljer
sig forhdllandevis mycket mellan bolagen vilket visar pa
nodvandigheten av individuellt satta nivaer. Mot bakgrund av hur
rantenoteringarna sett ut 6ver tid, och hur de har férandrats, visar
det tydligt hur viktigt det &dr att anvdnda en modell som kontinuerlig
speglar aktuella marknadsforutsattningar.

For Arbogabostdder AB, Arboga Kommunalteknik AB och Radhuset
i Arboga AB har berdknats kapitalbindning utifrdn
kommunkoncerns portfolj och utlaning frain Kommuninvest. For
Kommunfastigheter i Arboga AB har utgdngspunkten varit bolagets
skuldportfolj hos Kommuninvest. Kapitalbindningen &r berdknad



ARBOCA KOMMUN TJANSTESKRIVELSE

Datum Diarienummer

2022-10-18 384/2022

enligt underlag fran kommunen per 2022-08-31. Utifran dessa
forutsattningar har nedan borgensavgifter berdknats.

Vad géller borgensavgift avseende verksamheten Vatten och Avlopp
betraktas inte det som en "nodvéandig kostnad” samt att de inte
verkar pa en konkurrensutsatt marknad och kommunen véljer déarfor
att inte ta ut en avgift. Daremot har kommunen rétt att ta ut en avgift
som tdcker administrationen for att hantera upplaningen inom VA.

Under &r 2020 16ste Arboga Vatten och Avlopp AB skulden till
Arboga kommun och tog upp motsvarande ldn pa kreditmarknaden.
Dessutom har bolaget lanat ytterligare vilket innebér att ldneskulden
dr 208,0 miljoner kronor. Bolaget har ett ytterligare behov av kapital
till investeringar under ar 2023 uppgaende till 20,0 miljoner kronor.
Forslag till beslut innebar att det hogsta beloppet for kommunens
borgensatagande per den 31 december 2023 till Arboga Vatten och
Avlopp AB uppgdr till 228 miljoner kronor.
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